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MERCADOS

Agobiada por noticias bajistas, la soya volvio a caer en Chicago: Cerr6 con un valor de US$ 334,28
y ya acumula una pérdida del 13% en lo que va de 2010

Poco auspicioso resultdé para los precios de la soya el inicio de 2010. Ayer, en la Bolsa de Chicago, la
oleaginosa volvi6 a cotizarse a la baja y acumul6 en lo que va del afio una caida levemente superior al 13%,
cuando el precio futuro pasé6 de US$ 385,30 a 334,28 por tonelada, en la plaza estadounidense.

Entre los factores que pesaron para el nuevo cierre negativo se destacan las lluvias en las zonas productoras
de Argentina, que apuntalarian una cosecha abundante, estimada por la Bolsa de Cereales de Buenos Aires
en 51 millones de toneladas; las perspectivas favorables para la produccion en Brasil, y los persistentes
rumores que sefialan la posibilidad de que China cancele compras de soya estadounidense a favor del
producto procedente de América del Sur.

También incidié en forma negativa la fuerte salida del mercado estadounidense de dinero de los fondos de
inversién, en parte por las condiciones a la baja propios del mercado agricola, pero también por la
apreciacion que el doblar tuvo frente al euro durante la semana pasada y por las mayores regulaciones que se
les impondrian a estos operadores en la reforma financiera que impulsa el gobierno estadounidense.

Con todas estas noticias bajistas, durante y luego del cierre de los negocios, la Bolsa de Chicago sufri6 caidas
de US$ 1,56 y de 1,47 sobre los contratos futuros de marzo y julio de la soya, cuyos ajustes fueron de US$
334,28 y de 341,26. En lo que va de 2010, estas posiciones han caido US$ 51,02 y 47,93 por tonelada,
respectivamente.

Sin variantes

El mercado local de la soya se mantuvo estable, es decir, sin lograr revertir las pérdidas de la semana pasada.
Asi, las fabricas ofrecieron 940 pesos argentinos por tonelada en las terminales de San Martin, San Lorenzo,
Ricardone, Villa Gobernador Gélvez y en General Lagos. Para los negocios de hoy, el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca (Magyp) fijo el valor FAS tedrico! de la soja en 951 pesos argentinos2.

La soya nueva3 también se mantuvo estable, dado que se cotizdé a US$ 218 por tonelada en Bahia Blanca; a
US$ 213 en San Martin, San Lorenzo, Villa Gobernador Galvez, General Lagos, Ricardone, Timbtes, Arroyo
Seco, Ramallo y en Lima, y a US$ 211 en Necochea. Cabe recordar que al cierre de 2009 la oleaginosa de la
cosecha nueva se negociaba entre US$ 237 y 241 por tonelada.

1 A partir del valor FOB establecido, se llega al valor FAS teérico (precio de produccion teérico para exportacién) descontando todos los
gastos incluidos en el proceso de exportacién, denominados técnicamente como “gastos de fobbing”. A saber:

-Aquellos vinculados a los impuestos de exportacion y gastos aduaneros, calculados sobre el valor FOB

-Los vinculados a la compra de mercaderia en el mercado interno, calculados sobre el valor FAS.

-Los vinculados a la operatoria de carga y descarga, almacenaje, inspecciones fitosanitarias, uso del muelle, costo de elaboracion, etc.
que se expresan directamente en délares por tonelada

2 1 peso argentino equivale, al dia de hoy, a 521.33 pesos colombianos (Fuente: Citibank)

3 Cuando hablan de un producto nuevo se refieren al producido en ese periodo, diferenciado del maiz disponible (el resto de la oferta)



En su reporte diario, la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) sefial6 ayer que no se relevaron operaciones.

Los futuros de mayo y julio de la soya en el Mercado a Término de Buenos Aires (Matba) retrocedieron US$
1,30 y 1,10, mientras que sus ajustes resultaron de US$ 217,60 y de 223 por tonelada.

Maiz

Tras los negocios por algo més de 60.000 toneladas de maiz el viernes de la semana anterior en la BCR, los
exportadores limitaron este lunes sus ofertas y propusieron US$ 113 por tonelada en el recinto de
operaciones, 2 dolares menos que entonces. No obstante, fuentes privadas sefialaron que por fuera de la
Bolsa los interesados pagaron entre US$ 114 y 115 por tonelada del cereal. En Bahia Blanca el grano grueso se
cotizo a 118 dolares.

A los ROE Verdes4 por 225.056 toneladas de maiz aprobados durante la semana pasada, se sumaron ayer
nuevos permisos por 50.000 toneladas.

Por maiz disponible s6lo mostr6 interés un comprador local, que pagb $480 argentinos por tonelada para su
planta de San Antonio de Areco. El Magyp fijo el FAS tedrico en 466 pesos argentinos. En el Matba los
futuros de abril y julio perdieron US$ 0,40 y cerraron con ajuste de US$ 114,10 y de 117,10 por tonelada.

Los contratos marzo y mayo del maiz en la Bolsa de Chicago subieron US$ 0,98 y concluyeron la rueda con
ajustes de US$ 141,33 y de 145,76 por tonelada. La suba del petréleo; el cierre alcista de los principales
indicadores bursatiles, y las compras técnicas de los fondos de inversion tras las fuertes bajas acumuladas en
enero fueron los fundamentos positivos de la jornada.

Trigo

La Bolsa de Cereales de Buenos Aires inform6 ayer que los molinos pagaron entre $ 553 y 630 por tonelada
de trigo, segin calidad y procedencia de la mercaderia. Los interesados, sin embargo, fueron pocos y los
volimenes adquiridos escasos. El Magyp fijo ayer en 633 pesos por tonelada el valor FAS del trigo, aunque el
mercado continud huérfano de exportadores dispuestos a pagarlo.

En el Matba los contratos marzo y julio del trigo retrocedieron US$ 2 y 1, mientras que sus ajustes fueron de
138 y de 152 ddlares por tonelada. La posicion marzo del trigo en Chicago y en Kansas subi6é US$ 0,27y 0,19,
en tanto que su ajuste result6 de 174,44 y de 179,13 doblares por tonelada, respectivamente.

Fuente: La Naciéon

La cebada tuvo una mala campaiia. Las razones son: Los precios bajos y los problemas de
calidad.

A pesar de que la cebada venia ganando superficie en los udltimos afios, en la presente campana los
productores de este grano tuvieron grandes problemas al momento de comercializar su produccion, sefiala
un trabajo de la Unidad de Investigacion y Desarrollo de Aacrea.

En los tltimos afios, hubo varios factores que influyeron para que la superficie aumentara notablemente en el
pais. Uno de ellos fue la mejora de los precios internacionales: en las campafias 2005/06, 2006/07 y
2007/08 la producciéon mundial fue inferior al consumo. Esto produjo una disminucién de los stocks finales
y generd subidas de precios.

4 Registros de exportacion de Argentina para productos como maiz, trigo y soya



Otro factor importante fue la intervencion en el mercado de trigo. Los grandes descuentos sufridos por los
productores en el precio del cereal, debidos al cierre de las exportaciones y a las dificultades para vender la
produccion, impulsaron un aumento de la superficie sembrada con cebada. Desde la campafia 2002/03 hasta
la 2009/10, la superficie sembrada con trigo cay6 de 6,3 a 2,7 millones de hectareas (-57%) y la superficie de
cebada aument6 de 269.000 hectareas a 560.000 hectéareas (+108%).

Superficie sembrada de trigo y cebada
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A pesar de que la cebada venia ganando superficie en los ultimos afios, en la presente campana los
productores de este grano tuvieron grandes problemas al momento de comercializar su producciéon, sefiala
un trabajo de la Unidad de Investigacién y Desarrollo de Aacrea.

En los tltimos afios, hubo varios factores que influyeron para que la superficie aumentara notablemente en el
pais. Uno de ellos fue la mejora de los precios internacionales: en las campafias 2005/06, 2006/07 y
2007/08 la producciéon mundial fue inferior al consumo. Esto produjo una disminucién de los stocks finales
y generd subidas de precios.

Otro factor importante fue la intervencion en el mercado de trigo. Los grandes descuentos sufridos por los
productores en el precio del cereal, debidos al cierre de las exportaciones y a las dificultades para vender la
produccién, impulsaron un aumento de la superficie sembrada con cebada. Desde la campafia 2002/03 hasta
la 2009/10, la superficie sembrada con trigo cay6 de 6,3 a 2,7 millones de hectareas (-57%) y la superficie de
cebada aumentd de 269.000 hectareas a 560.000 hectéareas (+108%).

Histéricamente, las cotizaciones de la cebada en la Argentina se han fijado con relacién al trigo. En general,
el precio recibido por los productores de cebada equivalia a pizarra de trigo menos el 10%. Sin embargo, en
los dltimos tiempos el debate por la relaciéon entre los precios de la cebada y del trigo se incrementd. Esto es
asi, en parte, porque el precio FOB trigo no refleja lo que sucede internacionalmente, ya que las
exportaciones estan cuotificadas y los precios FOB que se fijan no son representativos.

Por otro lado, la intervencion del mercado triguero afecté el normal funcionamiento de las cotizaciones
futuras del cereal en el Mercado a Término. En consecuencia, el FAS tedrico es notablemente superior a las
cotizaciones del Matba cuando, normalmente, estas cotizaciones deberian guardar una relacién més estrecha.
Este dato no es menor si se tiene en cuenta que gran parte de los contratos ofrecidos por las malterias estan
atados un 70% al precio de trigo del Matba y un 30% a la cotizaciéon del cereal en Chicago, menos el 23% de
retenciones. La cebada tiene 20% de retenciones.

Esta condiciéon comercial (70-30) seria una buena opcién si las cotizaciones en el Mercado a Término
reflejaran lo que sucede con el FAS teorico. Por lo tanto, en un mercado de trigo intervenido y con vistas a la
proxima campafia, los compradores de cebada deberan ser flexibles y creativos al momento de elegir
distintas formas y plazos de fijaciéon de precio.

Si bien en su momento la estrategia de eludir las intervenciones en trigo con la siembra de cebada fue valida,
en esta campafia son muchos los productores que estan vendiendo la cebada a precios irrisorios.



Ademas de los bajos precios, los productores tuvieron que afrontar el inconveniente de una gran
heterogeneidad en cuanto a la calidad. Cebadas con menor calibre que el requerido por las malterias o con
porcentajes de proteina muy superiores a los aceptados por el estaindar comercial generaron desacuerdos
entre las partes.

Fuente: LaNacion, Suplemento Campo.

Miércoles 03.02.2010.

El presidente Barack Obama pidi6 ayer al Congreso reducir los subsidios a "agricultores ricos" y recortar el
apoyo federal para seguros de cosecha, lo que estimativamente ahorraria 10.000 millones de délares en 10
afos. Ademads, la administracion pondria un limite al subsidio de pago directo de 30.000 dblares por afo,
por debajo de los actuales 40.000 délares.

Obama sugiri6 recortes a subsidios de cosecha por segundo afio seguido en momentos en que el Congreso se
acerca a una revision general del programa agricola. Pero el afio pasado no tuvo éxito porque los legisladores
dijeron que primero deberia redactarse una nueva ley agricola.

En su propuesta de presupuesto para el afio fiscal 2011, anunciado esta semana, Obama sugiri6 bajar
fuertemente los ingresos para apoyar cosechas, implementados durante un periodo de tres afios. Ahorraria
2260 millones de délares durante 10 afios. Ademas, cerca de 8000 millones de délares se ahorrarian con la
reforma de la administracion del sistema federal de seguro subsidiado para las cosechas.

El plan de la administracion terminaria con los subsidios de cosecha para productores con mas de 250.000
dolares de ingresos brutos ajustados (AGI, por sus siglas en inglés) que no estén relacionados con el agro, o
mas de 500.000 doélares de AGI agricola. Los limites en la actualidad estdn en 500.000 y 750.000 doélares,
respectivamente.

De los 2,2 millones de establecimientos, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por
sus siglas en inglés) estima que 120.000 tienen ventas de més de 500.000 dédlares por afio.

Fuente: Reuters

LOCALES

Lunes 01.02.2010

La Asociacion de Transportadores de Carga (ATC), solicité al Ministro de Transporte, Andrés Uriel Gallego
un incremento de 8.8% en la tabla de fletes para este afio. Dicen la peticion de los transportadores de carga
que con base en estudios realizados por ATC, los costos operativos de la canasta de insumos han registrado
un incremento real de 5.8% durante el afio pasado.

Recuerda el gremio que desde hace 17 meses no se ha modificado la tabla de fletes, puesto que el altimo
incremento fue emitido por el Ministerio de Transporte mediante resolucién 003175 de agosto de 2008, por
lo tanto se hace necesario hacer un ajuste calculado por ATC en un 3% adicional, lo cual justifica la peticién
del 8,8%.

El director de ATAC, Luis Orlando Ramirez indic6 que "se debe dar de inmediato para sortear los
incrementos de los costos operativos aplicados hasta la fecha".



La Asociaciéon de Transportadores de Carga hizo un llamado al Gobierno Nacional para que solicite al Dane
acelerar la publicacién oficial del IPTC (indice de los Precios del Transporte de Carga), el cual quedé como
tarea urgente en el documento Conpes 3489 de 2007 y que nada justifica la demora en dicha publicacién que
debe servir para que el sector lo tenga como base oficial en los incrementos de fletes para el pais y en la
regulacion de los costos operativos del sector.

Fuente: El Espectador, Secciéon Economia

Jueves 04.02.2010

De esta forma, en Bogot4 la gasolina continuara pagandose a un precio de referencia de $7.173 por galon; el
cambio regira a partir del primero de enero del 2010.

"Pese al incremento de los 100 pesos en el ACPM, lo cual se da basicamente por la entrada del diesel de ultra
bajo azufre (50 ppm) para Bogotd y de 500 ppm para el resto del pais, nuestros precios internos siguen
estando por debajo de los precios internacionales en mas de 300 pesos para la gasolina corriente y en mas de
$900 pesos para el Acpm, todo ello gracias los recursos ahorrados por los colombianos en el Fondo de
Estabilidad Petrolera”, informé Mininas.

Por su parte, el acpm, el cual es usado por los vehiculos de transporte de carga y pasajeros tendra un precio
de 6.029,77 pesos.

Condiciones agro meteorologicas del 1 al 7 de febrero de 2010

Los pronosticos del IDEAM aseguran que para esta semana seguird predominando el tiempo seco, habra
mucho sol y altas temperaturas, especialmente en las regiones Caribe y Orinoquia. Sin embargo, a mediados
y finales de la semana, se pueden esperar cambios transitorios en el estado del tiempo, como el incremento
en la nubosidad y la presencia de lluvias, especialmente en la region Andina, en el Piedemonte Llanero y
estribaciones de la Sierra Nevada de Santa Marta. En la region Pacifica y en el sur de la Amazonia seguirn
las lluvias entre ligeras y moderadas.

El IDEAM recomienda

= Tener presente la escasez de agua al momento de realizar actividades agricolas, pecuarias y
piscicolas.

» Alos agricultores, ganaderos y pescadores, y a la comunidad en general, se les recomienda no hacer
quemas agricolas.
= Estar preparados frente a la posibilidad de plagas y enfermedades, propias en condiciones de bajas

precipitaciones y altas temperaturas.

* Sigue la alerta maxima de incendios, por esto es necesario mantener activos los sistemas de
vigilancia, atencion y control de incendios de la cobertura vegetal.

Region Caribe:

Seguira predominando el tiempo seco con altos niveles de insolacién y bajos niveles de humedad en los
suelos. Después de mitad de semana, son probables lluvias ligeras.



Regién Andina:

Hasta mediados de la semana seguira predominando el tiempo seco. Se espera un cambio en las condiciones
mayor nubosidad y aumento paulatino de la nubosidad y de las precipitaciones, especialmente en horas de la
tarde.

Orinoquia:

Predominaran las condiciones de tiempo seco, soleado y con altas temperaturas. Se mantendran altos niveles
de insolacién. Son probables algunas lluvias en algunos sectores del piedemonte de Casanare, hacia el fin de
semana. Los niveles de humedad en los suelos continuaran con déficit muy alto en amplios sectores.

Amazonia:

Seguira predominando el tiempo seco y soleado con altas temperaturas. Se mantendra déficit moderado de
humedad en los suelos Seguiran entre moderados a altos los niveles de insolacion.

Region Pacifica:

Se esperan lluvias entre ligeras y moderadas especialmente a inicios y finales de la semana. Los niveles de
humedad y de insolacién seguiran adecuados.

Desarrollado para la Subregion Natural Valles Interandines.
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